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Resumen/Abstract 
 

 
Este estudio analiza el comportamiento de los precios de un activo financiero en dos 

mercados distintos mediante simulaciones basadas en el Movimiento Browniano 

Geométrico (GBM). El objetivo es evaluar la posibilidad de identificar y aprovechar 

oportunidades de arbitraje cuando existen desfases temporales en la formación de 

precios. La metodología incluye la estimación de parámetros a partir de datos 

históricos, la implementación de simulaciones en Python y la evaluación de 

estrategias de compra-venta con métricas cuantitativas como el retorno acumulado 

y la ratio de Sharpe. Los resultados muestran que, bajo ciertos supuestos, unas 

estrategias simples de arbitraje pueden generar retornos positivos en los escenarios 

simulados. Sin embargo, se reconocen limitaciones relacionadas con la eficiencia de 

los mercados reales, los costos de transacción y la sincronización temporal. Este 

estudio ofrece una aproximación didáctica al uso de los modelos estocásticos en 

finanzas y a la identificación de ineficiencias en mercados duales. 
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abstract 

This study analyzes the price dynamics of a financial asset across two distinct 

markets through simulations based on Geometric Brownian Motion (GBM). The 

objective is to assess the feasibility of identifying and exploiting arbitrage 

opportunities arising from temporal discrepancies in price formation. The 

methodology includes parameter estimation from historical data, the implementation 

of simulations in Python, and the evaluation of buy–sell strategies using quantitative 

metrics such as cumulative return and the Sharpe ratio. The results indicate that,
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under certain assumptions, simple arbitrage strategies can generate positive returns 

in the simulated scenarios. However, limitations related to real-market efficiency, 

transaction costs, and timing synchronization are acknowledged. This study provides 

a didactic approach to the application of stochastic models in finance and to the 

identification of inefficiencies in dual-market settings. 
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